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Gan bo dai lau.

THONG PIEP TU BAN GIAM DOC DAI-ICHI LIFE VIET NAM

Quy Khéch hang than mén,

Kinh thua Quy khach hang,

Nam 2016 tiép tuc la mét nam thanh cong clia Dai-ichi Life Viét Nam. Két thac
nam kinh doanh th 10 tai Viét Nam, Cong ty da mé réng mang luéi lén gan 200
van phong véi doi ng hon 900 nhan vién va trén 60.000 tu van tai chinh, vinh
du phuc vu gan 1,6 triéu khach hang trén toan quéc. V6i chién lugc tang téc
bén viing, trong ndm 2016, Dai-ichi Life Viét Nam da dat két qua kinh doanh an
tuong véi téng doanh thu phi bao hiém dat trén 5.300 ty dong, tdng 51% so véi
nam 2015. Vi thi phan téng doanh thu phi bo hiém tir 4.4% khi méi gia nhap
thi trudng Viét Nam vao dau nam 2007 1én hon 10.5% trong nam 2016, Dai-ichi
Life Viét Nam ti€p tuc gilr viing vi thé la mét trong bén cong ty dan dau trén thi
truding béo hiém nhan tho tai Viét Nam.

Lién tiép dugc Tap doan Dai-ichi Life Holdings hé trg vén dé ma rong kinh
doanh, sau dgt tang vén di€u |& 1én 100 triéu dé la My vao ngay 9/5/2016, nhan
dip ky niém 10 nam thanh lap Cong ty vao ngay 18/1/2017, Dai-ichi Life Viét
Nam da dugc Bo Tai chinh cap Gidy phép chap thuan cho dgt tang von tha ba
lén thanh 117 triéu dé-la My. Véi viéc tang vén nay, Dai-ichi Life Viét Nam tiép
tuc 1a mét trong nhimng céng ty bao hiém nhan tho c6 mdc vén hoa I16n nhat thi
trudng, minh ching tiém luc tai chinh viing manh cling nhu cam két “Gan bo
dai lau” véi khach hang Viét Nam.

La mot doanh nghiép dén tir Nhat Ban, vai triét ly “Khach hang la trén hét’, Dai-ichi Life Viét Nam luén cam két Quy khach
hang khong chi dugc bdo vé truéc nhiing rui ro trong cudc séng théng qua cac giai phap tai chinh uu viét ctia Cong ty, ma
con ¢6 ca hoi tdng trudng tai san 8n dinh trong dai han théng qua viéc dau tu vao cac Quy lién két don vi thudc sén pham
tich hgp bdo hiém - dau tu - tai chinh cao cdp An Thinh D4u Tu.

Danh ddu méc son 10 ndm déng hanh cling dat nudc va ngudi dan Viét, nam 2017 du bao sé la buéc chuyén minh day nang
déng clia Dai-ichi Life Viét Nam. Véi chién lugc ddy manh quy mé kinh doanh, da dang héa danh muc sadn pham va dich vy,
hoan thién chat lugng phuc vu khéach hang, va khéng ngling dao tao nguén nhan luc chuyén mén cao, chiing téi tin chac
rang Dai-ichi Life Viét Nam sé luén la chuyén gia dau tu tin cdy, dam bao lgi nhuan hap dan hon nham mang lai cac gia tri
t6i uu cho Quy khach hang. Thay mat Ban lanh dao va déi ngii nhan vién Dai-ichi Life Viét Nam, cing Cong ty Quan ly Quy
Dai-ichi Life Viét Nam, t&i xin tri an sau sac sy tin tudng va gan bo dai lau clia Quy khach hang déi vai Cong ty trong suét mét
thap ky qua, va mong udc dugc ti€p tuc dong hanh véi Quy khach hang va gia dinh than yéu.

Tiép theo, t6i xin kinh mai Quy khach hang cung theo déi bao cao hoat dong clia cac Quy lién két don vi vai nhiéu két qua
kha quan trong nédm 2016 nham dap Ung t6t nhat ky vong cia Quy khach hang.

Kinh chiic Quy khach cling gia dinh nhiéu Stic khoe, Hanh phuc va Thanh cong!

Tran trong,

TRAN DINH QUAN
TONG GIAM BOC
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Gan bo dai lau.

TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA HOAT PONG QUY LIEN KET DON VI
NAM 2016

TiNH HiINH HOAT DONG DAU TU VA LOI NHUAN CAC QUY LIEN KET DON VI
vao cdc ngady 31 thdng 12 ndm 2016 va cho ky ké todn tirngdy 3 thdng 6 ndm 2015 dén ngay 31 thdng 12 ndm 2016

Trong nam 2016, do anh huéng tir nhimng bién dong kinh t&, chinh tri trén thé gidi cing nhu thién nhién khac nghiét 8 mién
Trung Viét Nam, nén kinh té Viét Nam tang trudng cé phan cham lai, GDP dat 6,21%, mac du thap han muc tiéu nhung van
gilr xu hudng tang dan gitta cac quy.

Dai vdi thi trudng chiing khoén, ngoai trir mét vai thang bién dong giam, nhin chung gié ¢ phiéu tang kha én dinh, VN Index
dat dugc muc tang trudng la 14,82% trong nam 2016. Cling vdi su tang trudng manh cla thi trudng, gid tri ciia cac quy lién
két cling tang theo tuong Ung.

T khi thanh lap cac Quy lién két don vi (6/2015) dén cudi nam 2016, sau 18 thang, hoat déng dau tu ctia cac quy nhin chung
mang lai hiéu qua tét hon va phan anh ding xu hudng thi trudng. Cu thé, trong cung ky, Quy Tang trudng dat ty suat sinh 15i
17,16% (tuong duang 10,53%/nam) va riéng trong nam 2016, dat muic tdng 12%; Trong khi d6, muic tang tuong Uing cda chi
s6 chuing khoan Viét Nam VN-Index la 17,08% (tuong duong 10,49%/nam) va tang 14,8% trong nam 2016. Két qua nay dat
dugc chd yéu tir viéc dau tu vao cb phiéu co ty suat sinh 15i tét. Bén canh d6, Quy Phat Trién dat ty suat lgi nhuan 12,80%
(tuong duang 7,92%/nam), con Quy Bio Toan dat ty suat lgi nhuan thap nhat nhung 6n dinh, 9,5%( tuong duong
5,91%/nam). Mét trong nhiing uu diém cta san pham nay la chi phi chuyén déi quy thap, khach hang cé thé chi dong linh
hoat thay d6i danh muc dau tu.

Bang bén dugi thé hién ty suat sinh 16i ctia cac Quy

Ty suatsinhl6i  Quy Tang trudng Quy Phat trién Quy Bao toan VN Index
2015% 4,59% 2,61% 3,24% 1,96%
2016 12,01% 9,93% 6,06% 14,82%
Ty suat sinh IGi quy nam 10,53% 7,92% 5,91% 10,49%
T 04/06/2015 17,16% 12,80% 9,50% 17,08%
dén 31/12/2016 S S = e

*Ttr04/06/2015 dén 31/12/2015

Biéu d6 bén dudi thé hién su dao dong gia tri tai san rong trén mot don vi clia cac Quy
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Gan bo dai lau.

Danh sach 05 ¢ phiéu tiéu bi€u trong danh muc dau tu ctia cac Quy:

CO PHIEU CONGTY NHOM NGANH TY TRONG (% NAV)
VNM Vinamilk Tiéu dung - Thuc pham, Sira 13,4%

VCB Vietcombank Tai chinh — Ngan hang 10,6%

HPG Tap doan Hoa Phat Nguyén vat liéu — San xuat thép 9,7%

VIC Tap doan VINGroup Bat dong san va Xay dung 9,6%

GAS Téng Cong ty KhiViet Nam  Nguyén vat liéu - Dau khi 9,2%

(S6 liéu cap nhdt tai ngay 30/12/2016)

Bang bén duéi néu ré6 muc tiéu, chinh sach va linh vuc dau tu cia cac Quy

Nham nang cao tinh don gian dé hiéu cho khach hang, cling nhu nang cao tinh linh déng va ty suat dau tu
cUa cac Quy Lién Két, Dai-ichi Life Viét Nam dugc Bé Tai chinh cho phép diéu chinh phan “Linh vuc dau tu”
cUa cac Quy Lién Két don vi:

CTenQuy | Muctieu | Chishsichvariirodduty | Linhwucddutu

Chinh sach dau tu:
Pau tu chi yéu vao cac danh

Chuing khoan chua niém yét va cac
chiing khoan dang dugc niém yét
trén san giao dich ching khoan

) Ting trudng = Muc dau tu bdng dong Viét Nam | M€ ) K10a
_ Quy caogct‘ftrung c6 tiém ndng ting trudng vén | Vi€t Nam (80% - 100%), trai phi€u
Tang Truong dén dai han. | cao, dong thai dau tu vao cac tai chinh p‘hu,’tlen, gdi cac to A\chUc t|r,1
' san dau tu cé thu nhap 6n dinh. dung va cac san pharp dalf LW o
.. . i ‘ thu nhap c6 dinh khidc ma phap
Ruiro dau tu: Cao luat cho phép (0%-20%).
Chinh sich dau tu: Chung khoan chua niém yét va cac
Can bénAg gjfra P4u tu chd yéu vao cac danh chiing khoan dang dugc niém yét
Quy Fhu n‘hap " " muc dau tu bang déng Viét Nam trén san giao dich chL’Ing. kh‘?é,“
Phattrién dinhvasutdng . s 6n dinh , dong thoi VSt Nam (15% - 55%), trdi phi€u
rUGNgVON 4 4 f vao cac tai san dau tu co  chinh phu, tién géi céc t6 chic tin
trungvadai | .. o P e dung va cic sdn phadm dau tu c6
han : ’ thu nhap ¢6 dinh khac ma phép
Ri ro dau tu: Trung Binh ludt cho phép (45%-85%).
Chinh sach dau tu: ) )
Pau tu chli yéu vao cac danh Ttéi phiéu chinh phu, tién géi c,éc
) muc dau tu bang déng Viét Nam té‘chu’c tin dung va cég san pham
Quy Tao thu nhap ¢6 thu nhap 8n dinh dau tu c6 thu nhap c6 dinh khac
Bao Toan n dinh. ’ ' ma phap luat cho phép (100%)

Ghi chu: phdn “Linh vuc dau tu” da duoc diéu chinh duoc thé hién tuong ting véi phdn duoc gach dudi.

Rui ro dau tu: Thap
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Gan bo dai lau.

Quy Tdng trudng

Quy nay c6 muc tiéu tang trudng cao tu trung va
dai han. Quy dau tu chd yéu vao tai san bang tién déng
Viét Nam c6 tiém nang tang truéng vén cao, dong thdi
Quy cling phan bé mét phan dau tu vao cac tai san
mang lai thu nhap 6n dinh.

Gia tri tai san rong cla mot don vi Quy Tang Truéng
tang tur 10.459,15 déng tai cudi ndm 2015 1én 11.715,55
déng tai cu6i nam 2016, tang 12,01%. Quy nay dat dugc
Igi sudt cao nhat ti su dau tu hiéu qua vao cac cb phiéu
t6t, tuy nhién tinh bién déng va rai ro ctia quy nay ciing
cao tuong Ung.

Quy Phdit trién

Quy nay c6 muc tiéu can bdng giia thu nhap 6n
dinh va su tang trudng von cao tu trung va dai han nén
quy c6 danh muc dau tu da dang. Quy phan bé ty trong
dau tu chl yéu vao céc tai san bang tién dong Viét Nam
mang lai thu nhap cé dinh dong thai dau tu vao cac tai
san cé tiém nang tang truéng vén cao vdi ty trong thich
hgp tuy vao diéu kién thj trudng.

Gi4 tri tai san rong ctla moét dan vi Quy Phat Trién
tang tr 10.261,50 déng tai cudi ndm 2015 1én 11.279,97
dong tai cudi nam 2016, tang 9,93%. Do tinh da dang
trong danh muc dau tu nén tinh bién déng va rui ro ca
quy nay thap hon so véi Quy Tang Trudng..

Quy Bdo toan

Quy nay ¢ muc tiéu gitt bao toan vén va tao thu
nhap 6n dinh. Quy chii yéu dau tu vao cac tai san bang
tién déng Viét Nam c6 thu nhap 6n dinh.

Gia tri tai sdn rong ctia mét don vi Quy Bao Toan
tang tir 10.324,31 déng tai cudi nam 2015 lén
10.950,26 dong tai cuéi nam 2016, tang 6,06%. Quy
nay chi dau tu vao nhiing khoan thu nhap 6n dinh nén
tinh bién déng va rai ro thap.

Quy Tang truéng

13,8%

mm Tién mat
mm C6 phiéu
Quy Phdt trién
16,1%
Bl Tién mat

Bl Tiéngli cdky han
9 Tréi phi€u chinhpht
B CGphiéu

Quy Bdo toan
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Gan bo dai lau.

CHI PHi LIEN QUAN DEN QUY LIEN KET DON VI

Phi quan ly Quy
Quy Tang trudng 2,00% 764.085.223
Quy Phat trién 2,00% 1.337.554.159
Quy Bao toan 0,50% 115.802.321
Phi ddu tu'truc tiép
Quy Tang trudng 110.725.716
Quy Phat trién 66.742.660
Quy Bao toan 52.800

COTUC VA ANH HUGNG CUA CO TUC BEN TAI SAN RONG

cho nam tai chinh két thic ngay 31/12/2016
Quy Tang Truéng, Quy Phat Trién va Quy Bao Toan la quy khéng chia c8 tdc nén cac quy nay sé khéng phan chia 6 tic
cho cac Cha hgp déng
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Gan bo dai lau.

THONG TIN THI TRUONG NAM 2016 VA TRIEN VONG PAU TU NAM 2017

CAC NHAN PINH CHINH

«Tang trudng kinh té€ nam 2016 dat 6,21%, khong dat muc tiéu. Tuy nhién, trong béi canh chinh tri, kinh té thé gidi c6 nhiéu
bién dong trong nam 2016, két qua trén la kha tot. Bén canh do, cac chi tiéu kinh té vi mé quan trong nam 2016 déu dat
két qua tét va trong tam kiém soat cia chinh phi nhu lam phat (dudi 5%), lai suat (6n dinh va & muc thap), ty gia n dinh
du trir ngoai héi tang ky luc, can can thueng mai (thang du 2,68 ty USD), dau tu truc ti€p nudc ngoai kha quan (giai ngan
FDI dat 15,8 ty USD). Muc tiéu tang trudng GDP 6,7% cla Viét Nam ndm 2017 la kha thach thic trong diéu kién kinh t& quoc
t& van c6 con nhiing dién bién khé ludng lién quan dén (i) chinh sach kinh té cia tan Téng théng MY, FED tang lai suat va
dong USD tang gid, (ii) dién bién gia dau, va (iii) cac bién c6 dia chinh tri khac.

«Thi trudng chiing khoan (TTCK) Viét Nam van dugc danh gia la mét trong nhiing thi trudng hap dan nhat khu vuc, véi mic
tang trudng (VN-Index) 14,8% trong nam 2016; tang trudng binh quan 5 nam giai doan 2012 - 2016 cling dat 14,6%/nam.
Nam 2017, co héi dau tu van cé, nhung rii ro cling nhiéu va phtc tap hon. Cung “hang hoa” cai thién ca vé lugng va chat,
xoay quanh cau chuyén (i) “ngi room” va thoai vén nha nudc tai cac doanh nghiép hang dau, (i) IPO va niém yét méi cac
cong ty I6n. Rui ro 16n nhat va khé du bao nhat lién quan dén dién bién kinh té chinh tri trén thé giéi nhu dé cap & trén.

« Phat hanh trai phi€u Chinh pha (TPCP) dat 281 nghin ty déng, hoan thanh ké hoach phat hanh ca nam 2016. Lgi suat TPCP
gidm tai tat ca cac ky han so véi cudi nam 2015. Trong nam 2017, thanh khoan ctia hé théng ngan hang (du bao van én
dinh va d6i dao) van sé la yéu t6 quan trong nhat tac dong dén dién bién trén thi truong TPCP va lgi suat TPCP du bao sé
khong bién déng nhiéu so véi nam 2016.

- TTCK van la mét trong nhiing kénh dau tu c6 thé mang lai muc sinh 16i t6t nhat. Tuy nhién, nha dau tu can can nhac “khau

N

vi rdi ro” phu hgp d@é tim kiém Igi nhuan cao hon.
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Gan bo dai lau.

TINH HINH KINH TE

Téng san pham quéc néi (GDP) nam 2016 ting 6,21% so véi nam 2015, trong do6 quy | tang 5,48%; quy |l tdng 5,78%;
quy lll tdng 6,56%; quy IV tang 6,68%. Mic tang trudng nam nay tuy thap hon muic tang 6,68% clia nam 2015 va khong dat
muc tiéu tang trudng 6,7% dé ra, nhung trong boi canh kinh té thé gigi khong thuan Igi, trong nudc gap nhiéu khé khan do
thai tiét khong thuan loi, su c6 moi trudng bién, thi dat dugc muic tang trudng trén la mét thanh cong. Nguyén nhan la do
su sut gidm tang trudng ctia nganh N6éng nghiép (chi tang 0,72%) va Khai khoang (gidm 4%) muc thap nhat ké torndm 2011.
Han han, thién tai, su c6 moi trudng bién da anh hudng dén tang trudng Nong nghiép; trong khi Khai khoang sut giam la
do gia dau thé gidi xuéng thap nén phai cat giam san lugng khai thac dau tho. Trong khi dé, nganh Céng nghiép ché bién
ché tao van duy tri tadng trudng cao, dat 11,9%. Chi s6 quan tri mua hang (PMI) ¢ xu hudng tang va luén cao han muc 50
diém trong nam 2016, cho thay san xuat tiép tuc dugc mé réng. Khu vuc Dich vu tang 6,98% cao han nam trudc.

Ting tnrémg GDP nim 2016 dat 6,21%, khdng dat myctidu Chi & Quan tri mua hang (PMI)
[6,7%4), dosursut glam ala Nong nghlépva Khal khodng =
12% - 5,86% 7% o
10% - SJW%
s 5% 53 4
B% il 5.58% 52 4
&% - 5% o1
a%
a% =0
2% . |
o 3% =
2014 2015 2016
- NGng |@m thiy =@n mmConznghiép va Xiy dung a7 T
Ty u u ul L 1a ] n 1] 1] L 1a ] n un 1] L 1a ] n n 1]
Dich vu *GDPlCﬁt‘lréil QQQQQQQQQQQQQQQQ
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(Nguén: Téng cuc théng ké)
2 ¢ e on Ay - 3 o
Chi so gia tiéu dung (CPI) nam 2016’tang 4,74% cao hon CPInim 2016 tang 4,74% s cling ky ndm trutc
muc tang 0,6% ctia nam 2015, chi yéu la do tang gia dich = e
vu cong (y té va gido duc) do nha nudc chi dong diéu % -
chinh manh. Ngoai ra, gia nha &, vat liéu xay dung va gid 5%
thuc phdm tdng nhanh hon cling l1am cho lam phat tang. = Py
Trong khi d6, lam phat co ban van dugc duy tri 6n dinh 4% - oA
quanh muc 1,87%. Trén co s& cac yéu t6 anh hudng dén % 0o
lam phat ndm 2017 ndm trong tdm kiém soat, nén muc tiéu = o
kiém soat lam phat & muic dusi 5% trong nam 2017 cla =
o 9 s , 3 s T T T T T T -0,8%
Chinh pht la cé thé dat dugc. e R O O O O = = - R
I 8B58 2388838583848 802
BT Pl Mol (T8t phil) o CP I Y Y [T tril)

(Nguon: TCTK & Tradingeconomics)

Nam 2016, kim ngach xuat khdu hang héa uéc tinh dat 175,9 ty USD, tang 8,6% so vGi nam trudc (nam 2015 tang 7,9%).
Kim ngach nhap khau dat 173,3 ty USD, tdng 4,6% so vGi ndm trudc. Can can thuong mai hang héa nam 2016 xuat siéu
2,68 ty USD, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu 21,02 ty USD; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (FDI) xuat siéu
23,7 ty USD.

Lai suat huy dong tang nhe trong nam 2016 trong khi lai suat cho vay kha 8n dinh va it bién déng. D&n cudi nam 2016,
1ai suat huy dong céc ky han ngén dudgi 6 thang phd bién trong khoang 4,3% - 5,5%/nam, ti 6 thang dén dudi 12 thang
trong khodng 5,3% - 7%/nam, tir 12 thang trd 1én trong khoang 6,5% - 8%/nam. Theo NHNN, mat bang lai suat cho vay phé
bién d6i véi cac linh vuc uu tién & muic 6%-7%/nam déi véi ngan han va 9%-10%/nam doi véi trung va dai han. Lai suat cho vay
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Gan bo dai lau.

Ty gid vathitrwéng ngoai hdi kha 8n dinh trong sudt candm
2016, v&i mét vai bign ddng nhe thévi diém cudinam

cac linh vuc san xuat kinh doanh thong thudng & muc
6,8%-9%/nam doi véi ngan han; 9,3%-11%/nam doi véi trung va =4
dai han. Trong ndm 2017, mat bang lai suit sé van tiép tuc z=sx
chiu ap luc tang do nhiing bién dong kho ludng trén thi trudng ;.0
thé gidi, dac biét la 16 trinh tang lai suat ctia FED dan dén ap luc ty
gia. Khi d6, NHNN c6 thé phai diéu chinh lai suat VND & muc
chénh léch d0 hap dan so véi USD; Tang trudng tin dung du bao
G muic cao (18%) nham muc tiéu hé trg tang trudng kinh té va ap
luc lam phat tang cling gay suic ép tang lai suat; va nhiing van dé .2 T T T T T T T T T T
noi tai ctia hé théng ngan hang dan dén viéc canh tranh ting lai ST g T T g T T g T T T

suat huy dong. (Nguén: NHNN, DFVN Research)

Ty gid trung tim LifnNginhing  ==—=Thitredngtrde

22,162

Ty gia va thi trudng ngoai héi 8n dinh gitp cho Ngan hang Nha nudc (NHNN) c6 diéu kién tang du trir ngoai héi lén muc
ky luc trén 40 ty USD. Thi trudng ngoai héi kha 6n dinh trong su6t cd nam 2016 va chi c6 mot vai bién dong nhe thoi diém
cudi nam do yéu té muia vu va anh huéng tam ly tir viéc dong USD tang gid so vai cac dong tién chd chét khac trén thé gidi
sau két qua bau ctir Téng théng My va FED tang lai suat dong USD. Ty gia trung tdm tang 1,21% so vdi dau nam. Ty gia lién
ngan hang cling tang trd lai, & muc 22.790 VND/USD, tang khoang 1,11% so v&i dau nam.

Tuy nhién, nguén cung ngoai té kha déi dao nha (i) can can thuong mai thang du 2,68 ty USD, (ii) giai ngan vén FDI nam
2016 dat 15,8 ty USD, tang 9% so véi nam 2015. Nh& d6, can can thanh toén téng thé du bao sé thang du & muc cao so véi
muc tham hut trén 6 ty USD vao cudi nam 2015. Du bao, trong ndam 2017 déng VND c6 thé sé chiu nhiéu stc ép hon giai
doan trudc ti cac yéu t6 bén ngoai do déng USD manh lén so véi mot s6 déng tién chi chét khéc. Tuy nhién, trién vong
nguén cung ngoai té déi dao sé gitip NHNN c6 thé chi dong hon trong viéc diéu hanh ty gia va binh 6n thi trudng ngoai
héi khi can thiét nham dam bao cac can doi vi moé quan trong khac.

TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2017

Tang trudng kinh té€ 2017 ky vong sé dugc cai thién va c6 thé dat mic ting trudng GDP 6,7% nhu Nghi quyét Quéc
hai dé ra, nhd cai cach thé ché, cai thién moi trudng dau tu, hoi nhap kinh té& ngay cang sau rong hon va dac biét, tao diéu
kién cho khu vuc kinh té tu nhan phat trién tré thanh déng luc chinh cda nén kinh t&€ ndm 2017. Quéc té, gia dau du bao
tang manh trong nam 2017, gop phan tang thu NSNN nha tang san luong khai thac va tang trudng kinh té, thuong mai toan
cau cling du bao lac quan hon trong nam 2017, tao diéu kién thuan Igi cho xuat khiu clia Viét Nam.

Tuy nhién, van con d6 nhiing thach thiic trong nam 2017: trong nudc, tién trinh téi ca cdu nén kinh té dién ra cham va
van phu thudc I16n vao tang trudng cta khu vuc FDI; thién tai, bién d&i khi hau anh huéng I6n dén san xuat néng nghiép.
Kinh té thé giGi c6 thé phai d6i mat véi nhiing dién bién kho ludng, trong dé phai ké dén la déng USD tang gid va kha nang
FED tang lai sudt di cing véi chinh sach bao ho kinh té ctia My dudi thai Téng théng Donald Trump; trién vong gia dau; va
kinh té Trung Qudc, déng Nhan dan té va dac biét, méi quan hé gitta My va Trung Qudc dan dén nhiing cang thang
dia-chinh tri sé anh hudng khong nhé dén thi trusng Chau A va Viét Nam.

Mét sé su kién kinh té thé gi6i ndi bat trong Quy 3 nam 2016 ma tac ddng cia né dén kinh té va TTCK Viét Nam du
bao sé con tiép tuc trong nam 2017.

Donald Trump dac ¢t Téng théng My. Nhiing quan diém chinh sach ctia 6ng Trump c6 thé gay bat dinh cho kinh té thé
gidi trong d6 c6 Viet Nam & nhiéu phuang dién. Mét 1a, Ong Trump c6 quan diém bao hé thuong mai va tuyén bé sé rat khoi
Hiép dinh Dai tac Chién lugc Xuyén Thai Binh Duang (TPP). Quan diém nay cé thé anh hudng dén thuong mai toan cau
cling nhu hoat déng dau tu nuéc ngoai vao cac nén kinh té mai néi. Hai la, dng Trump cling tuyén bé tang cudng cac bién
phap kich thich kinh té bang cach tang chi tiéu chinh pht va gidm thué thu nhap doanh nghiép. Bién phap nay dan dén lai
suat dong USD tang lén va déng USD tang gia, sé anh hudng dén ng cong va diéu hanh ty gia cda Viét Nam, déng thai cling
sé lam giam dong von dau tu gian tiép nudc ngoai clia My vao Viét Nam.

N
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Gan bo dai lau.

Cuc du trir Lién Bang My (Fed) tang lai suat. Ngay 14/12, Fed chinh thiic nang lai sudt co ban déng USD thém 25 diém lén
ngudng tir 0,5% dén 0,75%. Day la lan tang lai suat tha Il trong vong gan mét thap ky qua, tinh tir cudc khiing hoang tai
chinh toan cau nam 2008 (lan th( | vao 12/2015). Bong thai nay da dugc du bao trudc. Tuy nhién, chinh tuyén bé ctia FED
c6 thé sé tang lai sudt 3 1an trong nam 2017 (tuy thudc vao chinh sach kinh té€ clia T6ng théng Donald Trump) mdi la nguyén
nhan chinh ddy déng USD tang manh.

Théa thuan lich st cia cac quéc gia xuat khau dau mé (OPEC). TU sau khi dat dinh 114 USD/thung hoi thang 6/2014, gia
dau sut gidm manh va c6 thai diém cham mdéc 27 USD/thung héi thang 1/2016. Trong bdi canh gia dau khéng thé vuot
ngudng tam ly 50 USD/thuing trong thai gian dai, cac thanh vién OPEC ngéi lai véi nhau va dat dugc moét théa thuan lich s
vao ngay 30/11 tai Vienna (Ao). Ngoai ra, OPEC ciing dat dugc thda thuan cat gidm san lugng vai Nga va cac nudc khac. Theo
d6, Ngan hang Thé gidi (WB) du bao gia dau thé nam 2017 c6 thé dat binh quan 55 USD/thlng.

THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi trudng ching khoan (TTCK) Viét Nam (VN-Index) tang truéng 14,8 % nam 2016, moét trong nhiing TTCK c6 t6c do tang
trudng tét nhat trong khu vuc, do nhiéu yéu t6 hé trg nhu su phuc hoi clia gia dau va hang héa co ban, mat bang lai suat
giam, chinh sach tién té linh hoat clla Ngan hang Nha nudc, cam két hé trg doanh nghiép cta chinh phu, két qua kinh
doanh cta doanh nghiép dugc cai thién. Cling c6 cac su kién du bao gay bat Igi cho TTCK nhu “Brexit” hay bau cr Téng
théng My, nhung thuc té tac dong la ngan han va khéng phai tiéu cuc. Gia tri vén hoda thi trudng udc dat khoang 1.765
nghin ty, tuang duong 42% GDP. Thanh khoan cai thién manh, quy mé giao dich binh quéan dat 6.860 ty dong/phién, tang
39% so véi cubi nam 2015

Tang trudng VN-Index theo nam, giai doan (2012 - 2016)

2012 2013 2014 2015 2016 Binh quan nam (CAGR)

177% 2% 1%  61% [
Trién vong ndm 2017, TTCK Viét Nam van la mét kénh dau VN-Index ting 14,8% trong nim 2016
tu hap dan nhd moi trudng chinh tri, kinh t€ vi mé én dinh va iy PR

trong chu ky héi phuc tang trudng; Thanh khoan thi truéng tot
nh& cai thién quy mé va chat lugng “hang héa” niém yét; Dinh
gia va muc sinh 16i ctia thi truong cling hap dan tuong doi so
vGi cac thi truong khac trong khu vuc. Bén canh d6, cé nhiéu oo
yéu t6 mang tinh xuc tac tao dong luc tang trudng cho TTCK,
dac biét tinh minh bach va chuyén nghiép hon cua thi trudng
dugc dé cao, gitp TTCK Viét Nam ngay cang trd nén hap dan
hon déi véi cac nha dau tu trong nudc va qudc té. o
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(Ngudn: HOSE, DFVN research)

Mét vai chi tiéu kinh té vi mé quan trong nam 2017: ting
trudng GDP 6,7%; lam phat muc tiéu dudi 5%; ch dong diéu
hanh 6n dinh ty gia; mat bang lai sudt duy tri 6n dinh quanh muic cudi ndm 2016 va c6 thé tang nhe; thu hat FDI ca cam két
va gidi ngan & muc cao.

TTCK van la Iua chon dau tu hap dan véi nha dau tu nudc ngoai xét & goc dé dinh gia va trién vong loi nhuan. Hé s6 P/E
clia chi s6 VN-Index hién & muc 15,9 1an cao han 12,4x cubi ndm 2015. Tuy nhién, trién vong lgi nhuan 1a kha quan. Lgi nhuén cla
céac cong ty niém yét thudc VN-Index dugc du bao tang trudng 23% trong 12 thang téi, theo dit liéu tinh todn clia Bloomberg.

Ngoai ra, cac yéu té mang tinh su kién, xtic tac tao déng luc tang truéng va thanh khoan cho TTCK nhu (1) thodi vén
nha nudc két hap véi viéc “ndi room” nha dau tu nudc ngoai tai cac cong ty I6n, (2) thiac ddy cd phan hoa va niém yét cac
doanh nghiép nha nuéc (DNNN) dau nganh, va (3) trién vong nang hang TTCK Viét Nam. Mot s6 doanh nghiép ndi bat
trong danh sach thodi vén nha nuéc tir SCIC bao gém Vinamilk (VNM), Téng CTCP Bao Minh (BMI), Céng ty Vién thong FPT,
T6ng CTCP Tai bdo hiém Quéc gia (VNR), CTCP Nhua Tién Phong (NTP), CTCP Nhua Binh Minh (BMP); Mét s6 cai tén ndi bat
khéc bao gébm Téng Cong ty CP bia rugu nudc gidi khat Sai Gon - Sabeco (SAB), Téng Cong ty CP bia rugu nudc gidi khat

Ha Noi — Habeco (BHN), Téng cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV)... 10»;_.’:
N
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Gan bo dai lau.

THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU

Phat hanh trai phiéu Chinh phu (TPCP) dat 281 nghin ty déng, hoan thanh ké hoach phat hanh ca nam da hai lan diéu
chinh, nha kinh t€ vi mé 6n dinh, thanh khoan hé théng ngan hang déi dao. Ty 1é tring thau binh quan dat muc 81%. Ky
han phat hanh binh quan |a 8,7 nam, tang Ién dang ké so véi muc 6,1 nam clia nam 2015.

Theo ky han, trai phiéu ky han 5 nam dugc phéat hanh nhiéu nhat (chiém 57,6% tng gia tri phat hanh); k& dén la trai phiéu
ky han 15 nam (11,3%), trong khi céc ky han khac chiém dudi 10%.

Lgi suat TPCP gidm tai tat ca cac ky han so véi cuéi nam 2015 (giam tir 0,49% dén 1,14% tuy theo ky han).

Co' cdu ky han tréi phi€u phat hanh trong ndm 2016 . Lgi sudt giao dich TPCP gidm & hiu hét cacky
han ndm 2016
9.0%

B 3nam %

B 5nam

B 7nam 7% A

210 ném 5

B 15 nam 5%

B 20 nam

30 ném 3% : .

1212 12713 1214 1215 12116
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(Nguén: VBMA, Bloomberg)

Vé dai han, thi trudng TPCP dugc ky vong sé tiép tuc phat tri€én manh mé. Do xuat phat diém phét trién thap, nén du

dia tang trudng sé con rat I6n. Bén canh dé, moi trudng chinh tri, kinh t& vi mé 6n dinh va tiém nang tang trudng tot trong

dai han, nén Viét Nam sé tiép tuc cai thién tin nhiém va thu hat nha dau tu trong nudc va quéc té. Bén canh do, viéc trién
khai cac san phdm méi nhu Hop déng tuong lai trdi phiéu (Bond Future); cho phép nha dau tu vay dé ban, Bdn va mua lai
(Sell/Buy Back); va viéc thic day su hinh thanh va phat trién clia loai hinh nha dau tu méi nhu cac quy huu tri tu nguyén...
cing la nhiing gii phap gop phan vao su phat trién thi trudng TPCP Viét Nam. Trong nam 2017, thanh khodn cia hé théng
ngan hang (ky vong sé 6n dinh va déi dao) van sé |a yéu t6 quan trong nhat tadc dong dén dién bién trén thi trudng

TPCP va lgi suat TPCP du bao sé di ngang hodc giam nhe trong nam 2017. I@j‘»":
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Gan bo dai lau.

CAC BAO CAO TiNH HiNH HOAT DONG QUY LIEN KET PON VI NAM 2016

BAO CAO PHi BAO HIEM VA TINH HINH THAY P61 DON VI QUY

vao ngay 31 thdng 12 ndm 2016 va cho ndm tai chinh két thic ciing ngay

VND
N6i dung Sé tién
Téng s6 phi bao hiém nép trong nim 56.724.084.700
Phi co ban 53.832.713.400
Phi déng them 2.891.371.300
Quy mdi gép thém tir Quy Chui s& hivu 674.534.718
Phi ban dau khAu trir treée khi dau tw vao cac Quy Lién két Don vi 38.026.284.800

Nam thr nhét 31.537.899.700

Nam the hai 6.488.385.100
Téng sé phi bao hiém diu tw vao cac Quy Lién két Don vi 19.372.334.618
VND
S6 dw ngay 1 thang 1 ndm 2016 S6 phét sinh trong ky S6 dw ngay 31 thang 12 ndm 2016
o Sé o Sé o Sé Gia
Quy So tién don vj quy Gia mua Gia ban So tién donviquy Giamua Gia ban So tién don vi quy mua  Gia ban
Quy bao
toan 22.398.816.953  2.169.521 10.324 10.324  1.513.049.930 14.159 *) (*) 23.911.866.883  2.183.680 10.950  10.950
Quy phat
trién 63.289.091.714  6.167.623 10.262 10262  7.092.633.206 71.905 *) (*) 70.381.724.920  6.239.528 11.280  11.280
Quy téang
trwéng 34.470.772.020  3.295.752 10.459 10459  3.538.187.837 (51.433) ©) (*) 38.008.959.857  3.244.318 11.716  11.716
Quy dam
bao - - - - 6.418.273.927 621.480 ) (*)  6.418.273.927 621.480 10.327  10.327
Quy thinh
vuong = - . . 1912528726 200.694 * (*) _1.912.528.726 200694 9530 9530
120.158.680.687  11.632.896 20.474.673.626 856.804 140.633.354.313  12.489.700

BAO CAO TiNH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI
ngay 31 thdng 12 ndm 2016

Tai san Quy béo toan Quy phét trién  Quy téng trudng  Quy Thinh Vuwong Quy Bam Béo Téng céng

Tién mat 96.650.449 3.406.490.229 4.865.230.932 244.807.907 19.168.721 8.632.348.238

Danh muc dau tw
Tién gt c6 ky han 23.816.196.467
Trai phiéu chinh pha -
Trai phiéu doanh nghiép -
C6 phiéu niém yét =

Tai san khac

11.364.722.222
35.278.870.820

20.112.791.502

32.774.531.924

1.649.143.624

1.003.430.556
5.442.667.123

36.184.349.245
40.721.537.943

54.536.467.050

Tong tai san

Gia trj tai san rong vao
ngay 31 thang 12 nam 2016

(980.033) 218.850.147 369.197.001 18.577.195 (46.992.473) 558.651.837
23.911.866.883  70.381.724.920 38.008.959.857 1.912.528.726 6.418.273.927 140.633.354.313
23.911.866.883  70.381.724.920 38.008.959.857 1.912.528.726 6.418.273.927 140.633.354.313

Gia tri tai san rong vao

ngay 1thang 1 nam 2016 (*) _22.398.816.953

63.289.091.714

34.470.772.020

120.158.680.687

(*) Trong ndm 2016, Cong ty dé chuyén 5.700.000.000 VND ttrngudn vén chi sé hiu cia Céng ty dé hé trothanh ldp Quy Thinh

Vuong va Quy Bam Bdo.

o
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BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET DPON VI

ngay 31thdng 12 ndm 2016

Thu nhap
Phi b&o hiém dau tw vao cac Quy
Lién két Bon vi
Thu nhap tir hoat dong dau tw
Tién gt c6 ky han
Trai phiéu chinh pht
C6 phiéu
Téng thu nhap
Chi phi
Phi béo hiém rti ro
Phi quan Iy hop ddng
Phi chuyén déi quy
Phi hily hop déng
Phi quan ly quy
Phi hoat dong dau tw
Téng chi phi
Chénh léch gitra thu nhap va chi
phi
Thu nhap chwa phan chia chuyén
tr nam trwdc sang
Thu nhap phan chia
Cho chi hop déng
Cho Chdi & hiwu (téi da bang véi
ty Ié phi quan ly quy)
Cho Chu sé hitu (tuong tng voi
thu nhap tcr quy moi)
Thu nhap chwa phan chia
chuyén sang nam sau

Gan bo dai lau.

Quy bao toan Quy phét trién Quy téng trudng Quy Thinh Vuwong Quy bam Bao Téng coéng
1.201.116.025 2.847.731.668 6.953.842.439 2.006.718.982 6.362.925.504 19.372.334.618
1.479.170.926 7.689.853.657 5.185.974.137 (85.558.783) 31.038.600 14.300.478.537
1.479.170.926 697.839.444 - - 9.376.056 2.186.386.426

- 4.013.700.267 - - 21.662.544 4.035.362.811

- 2.978.313.946 5.185.974.137 (85.558.783) - 8.078.729.300
2.680.286.951 10.537.585.325 12.139.816.576 1.921.160.199 6.393.964.104 33.672.813.155
1.355.689.934 1.812.013.326 6.130.276.440 - 225.900 9.298.205.600
79.540.766 106.530.474 358.546.460 - - 544.617.700
(485.522.800) 22.408.500 463.114.300 - - -
101.674.000 99.703.000 774.880.600 - - 976.257.600
115.802.321 1.337.554.159 764.085.223 7.032.563 (24.733.723) 2.199.740.543
52.800 66.742.660 110.725.716 1.598.910 198.000 179.318.086
1.167.237.021 3.444.952.119 8.601.628.739 8.631.473 (24.309.823) 13.198.139.529
1.513.049.930 7.092.633.206 3.538.187.837 1.912.528.726 6.418.273.927 20.474.673.626
1.513.049.930 7.092.633.206 3.538.187.837 1.912.528.726 6.418.273.927 20.474.673.626
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XAC NHAN CUA CONG TY TNHH ERNST & YOUNG VIET NAM

Ernst & Young Vielnam Limiled Tel: =84 8 3824 5252
ZHUN oo, Bitexco Financial Tower Fax: 184 8 3824 5250
« Hal Trieu Streel, District 1 oy.oom

Buliding a better Ho Chi Minh City, 5.0 of Vielnam

working world

Sd tham chidu: GOTEZTTENIB410878-ILP

BAO CAO SOAT XET BAO CAO TiNH HINH HOAT DONG CUA CAC QUY LIEN
KET BON V|

Kinh givi: H§I @dng Thanh vién Céng ty TNHH Bio hiém Nhan the Dai-ichi Vigt Nam

Chung tai da soat xét Bao cao tinh hinh hoat ddng cia céc Quf Lién két Bon vi cda Cong ty TNHH Béo
higm Mhan the Dal-ichl Viet Nam ("Céng ty") duwoc 13p ngay 29 thang 3 nam 2017 va dugc trinh bay tr
trang 2 dén trang 7 bao gbm bao céo phi bdo hiém va tinh hinh thay dbi don vj quf, bao céo linh hinh
tai sdn cla cac Qufy Lién két Bon vi, bao cao thu nhap va chi phi cla cac Quy Lién két Bon v| va cac
thuyét minh bao cao kém theo tai ngady 31 thang 12 nam 2016 véA cho nam tai chinh két thie ciing ngay.

Trach nhiém ca Ban Bl1éy hanh Céng ty

Ban Bidu hanh Céng ty chiu trach nhiém 1ap va trinh bay Bao céo tinh hinh hoat dong cla cac Quy Lién
két Bon vi phi hgrp vl Théng tw 8 135/2012/MT-BTC cha BA Tai chinh ngay 15 thang 8 nam 2012, cac
Chudn myc ké toan Viél Mam, Ché db ké todn doanh nghiép Viél Nam va cac quy dinh phap Iy co lign
quan dén viéc 1ap va trinh bay Béo cdo tinh hinh hoat ddng cla cac Qug Lign két Bon v| va chiu trdch
nhigém vé& kiém soal ndi bd ma Ban BI&u hanh Cong ty xdc dinh 14 eAn thiét 4& ddm bdo cho viéc 1ap va
trinh h.ai Ea;i cdo tinh hinh hoat d6ng cia cac Quy Lign két Bon vi khong cé sal s6t trong yéu do gian lan
hodc nham lan.

Trach nhiém eda Kidm todn vidn

Trach nhiém ciia ching 16i Ia dua ra két luan vé Bao cao tinh hinh hoat déng cla cac Quf Lién két Ban
v| dyra trén két qua soat xét cha ching 11, Ching 16 da thye hign cong vito sodt xét theo cée nguysn tée
clia Chudn mire Vidt Nam v& hop dbng dich vy sodt xét sb 2410 - Soat xét thang tin tal chinh gitka nién
d6 do kiém loan vién doc lap clia don vi thire hién, trong pham vi cée nguyén tic nay co thé dugc ap dung
cho cfing viéc soat xét thang tin tai chinh qua khir do kigm toan vién doc 1ap cla don vi thyre hién.

Céng viéc soat xét thdng tin i chinh bao gdm viée thyre hién eac cude phang van, chil yéu 1a phéng van
nhirng ngurdi chiu trach nhigm vé cac vAn dé 1ai chinh ké toan, va thyre hién tha lyc phan tich va cac thi
tyc soat xét khac. Mot cude soat xét vé co ban cé pham vi hep hon mét cude kidm toan duge thire hign
theo cac chudn murc kidm todn Viel Nam va do vay khoing cho phép chung 16 dat duge sy dam béo ring
ching ol s& nhan bidt dugc tAt cd cac vén dé trong yéu 6 thé dugc phat hién lrong mét cude kidm toan,
Theo a6, ching 161 khéng dwa ra § kién kidm todn.

Két lugn cla Kigm toan vién

Ciin edr trén két qua soat xél clia chang toi, chﬁnitm khéng thay c6 vAn dé gl khién ching toi cho rang
Bao cao tinh hinh hoat dong cla cac Quf Lién két Bon vj dinh kém khong dugc 1ap va trinh bay, trén

cae khia canh trong yéu, phii hgp véri Thang tue s6 135/2012/TT-BTC clia BO Tai chinh ngay 15 thang
B nam 2012, cac Chun mye ké toan Vigt Nam, Ché dé ké todn doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh
phéap Iy c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay Bao céo tinh hinh hoat dong cla cac Quf Lién két Bon
i, .rl

Bigm Hou han Ernst & Young VIgt Nam

Thanh phd HS Chi Minh, Vit Nam
Ngay 29 thang 3 nam 2017
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