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Gan bo dai lau.

THONG DIEP TU BAN GIAM POC DAI-ICHI LIFE VIET NAM

Quy Khach hang than mén,

Ké thira nhiing thanh tyu dn tugng ctia 10 nam dau tién, nam 2017- nam ban
|é trong thap nién hoat dong thi hai ctia Dai-ichi Life Viét Nam da két thac véi
thanh qua kinh doanh vé cling t6t dep: Téng doanh thu phi toan nam 2017 dat
trén 8.035 ty dong, tang 52% so véi nam 2016, chiém thi phan hon 12%.
Dai-ichi Life Viét Nam da ngoan muc vuan Ién vi tri thu 3 trén thi trudng bao
hiém nhan tho vé phi khai thac mdi véi doanh thu 3.630 ty déng, tang 60% so
v&i nam 2016.

Ngay 30/11/2017, Dai-ichi Life Viét Nam da dugc Bo Tai chinh cdp Gidy phép
chap thuan cho dot tang von lan thir sau 1én hon 5.400 ty dong. Dugc su hau
thuan manh mé ti céng ty me la Tap doan Dai-ichi Life, chi trong ndm 2017,
Coéng ty da tang von 3 1an lién ti€p ti 2.600 ty dong lén hon gap doi, trg thanh
mét trong nhimng coéng ty bao hiém nhan tho c6 muc vén dau tu I16n nhat thj
trudng, minh ching tiém luc tai chinh viing manh cling nhu cam két phat trién
dai lau tai Viét Nam.

Trong ndm 2017, két qua dau tu clia cac Quy lién két don vi thudc san phdm An
Thinh Dau Tu cling da dat dugc nhiing két qua an tugng, dap Ung tot nhat ky
vong cla khéach hang.

Véi nhiing du bao kha lac quan vé trién vong tang trudng t6t cta thi trudng chiing khoan Viét Nam ndm 2018, cling chién
lugc dau tu cht déng, phan bé tai sdn dau tu hgp ly, ndm bat kip thai cac co hoi dau tu tir ddi ngd chuyén gia am tudng,
giau kinh nghiém clia Céng ty Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam, téi tin rang sdn phdm An Thinh Dau Tu sé tiép tuc phat
huy thé manh ctia mot gidi phap bao vé tai chinh uu viét va la mét kénh dau tu hiéu qua an toan, ti€p tuc mang dén cac gia
tri t&i uu cho khach hang.

Thay mat Ban lanh dao va déi ngl nhan vién Dai-ichi Life Viét Nam, cung Cong ty Quan ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam, t6i xin
chan thanh cdm on Quy khach hang da lua chon va trao gli niém tin vao Céng ty trong su6t thai gian qua. Ching téi luon
né luc dua Dai-ichi Life Viét Nam trg thanh céng ty bao hiém nhan tho tét nhat Viét Nam va uéc mong sé tiép tuc dong
hanh, gén bo dai lau véi Quy khach va gia dinh than yéu dé cung xay dung, hoach dinh nén tang cudc séng tuci dep hém
nay va mai sau.

Kinh chic Quy khach cling gia dinh that nhiéu Stc khoe, Binh an, Hanh phic va Thanh céng.

Tran trong,

Tran Dinh Quan
Téng Gidm déc
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Gan bo dai lau.

TINH HiNH HOAT DONG VA KET QUA HOAT DONG QUY LIEN KET DON VI
NAM 2017

TiNH HINH HOAT DONG PAU TU VA LI NHUAN CAC QUY LIEN KET DON VI
vao cdc ngdy 31 thdng 12 ndm 2017 va cho ky ké todn tirngay 3 thdng 6 ndm 2015 dén ngay 31 thdng 12 ndm 2017

Trong nam 2017, nén kinh té cé nhiing budc chuyén bién rat tich cuc, tdng trudng GDP dat 6,81%, vuat chi tiéu dé ra 6,7%.
Pac biét, thi trudng chiing khodn Viét Nam c6 muc tang trudng manh 48,03% so véi muc tang clia nam 2016 la 14,82%; chi
s6 VN-Index két thiic nam 2017 & muic 984,24 diém, miic cao nhat ké tir ndm 2008. Cling véi sy tang trudng manh mé cda thi
trudng chiing khodn, gid tri tai san clia cac quy lién két don vi cling da c6 muc tang truéng vugt troi.

T khi thanh lap cac Quy lién két don vi (6/2015) dén cudi nam 2017, sau 30 thang, hoat ddng dau tu clia cac quy nhin chung
phan anh dung xu huéng tang truéng cla thi trudng, va mang lai hiéu qua dau tu vuct trdi so véi thi trudng, dac biét nam
2017 ¢6 su tdng trudng manh trén thi trudng chiing khoéan. Cu thé, tinh ti khi thanh lap dén ngay 31/12/2017, Quy Tang
truéng dat ty suat sinh 16i 78,83% (tuong duong 25,26%/nam) va riéng trong nam 2017, dat muic tang 52,64% so VGi cudi
nam 2016. Trong khi d6, muc tang tuong (ng cha chi s6 ching khoan Viét Nam VN-Index la 73,31% (tuong duang
23,75%/nam) va tang 48,03% trong nam 2017. K&t qua nay dat dugc chl yéu tur viéc dau tu vao cé phiéu 6 ty suét sinh 15i
tot. Bén canh do, Quy Phat Trién dat ty suat loi nhuan 42,76% (tuong duong 14,79%/nam), con Quy Bao Toan dat ty suat loi
nhuan thap nhat nhung én dinh, 16,17% (tucng duang 5,98%/nam). Mot trong nhiing uu diém ctia sdn pham nay la chi phi
chuyén déi quy thap, khach hang cé thé chi dong linh hoat thay d&i danh muc dau tu.

Bang bén dudi thé hién ty suat sinh 16i ctia cac Quy

Ty suatsinhI6i  Quy Tang Truéng Quy Phat Trién Quy BdaoToan VN Index

2015% 4,59% 2,61% 3,24% 1,96%
2016 12,01% 9,93% 6,06% 14,82%
2017 52,64% 26,56% 6,08% 48,03%
Ty suat sinh 16i quy nam  25,26% 14,79% 5,98% 23,75%
Tu 03/06/2015 ) 0 0 0

d&n 31/12/2017 78,83% 42,76% 16,17% 73,31%

*Ttr03/06/2015 dén 31/12/2015
Luu y: Ty sudt sinh loi da dugc khdu trir cdc chi phi quan ly quy va phi dau tu truc tiép

Bi€u dd bén dudi thé hién su dao déng gia tri tai san rong trén mét don vi ctia cac Quy
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Gan bo dai lau.

Danh sach 05 ¢ phiéu tiéu biéu trong danh muc dau tu cta cac Quy:

CO PHIEU (o) \[chp' NHOM NGANH TY TRONG (% NAV)
VNM Vinamilk Tiéu Dung - Thuc Pham, Stia 12,1%

GAS PV GAS Tién ich — Nang Lugng 9,1%

VIC Tap doan VINGroup Bat Bong San va Xay Dung 8,9%

VCB Vietcombank Tai Chinh - Ngan Hang 8,0%

SAB Sabeco Tiéu Dung - Thuc Pham, Bia 6,3%

(S6 ligu cdp nhdt tai ngay 31/12/2017)

Bang bén dudi néu ré6 muc tiéu, chinh sach va linh vuc dau tu ctia cac Quy
Nham nang cao tinh don gian dé hiéu cho khach hang, cling nhu nang cao tinh linh déng va ty xuat dau tu
cUa cac Quy Lién Két, Dai-ichi Life Viét Nam dugc Bé Tai chinh cho phép diéu chinh phan “Linh vuc dau tu”

cUa cac Quy Lién Két don vi:

oy et

Quy
Tang Trudéng

Quy
Phat Trién

Quy
Bao Toan

Tang truéng
cao tu trung
dén dai han.

Can bang gilra
thu nhap 6n
dinh va sutang
trudng von
trung va dai
han

Tao thu nhap
én dinh.

Chinh sach va rui ro dau tu

Chinh sach dau tu:

Pau tu chu yéu vao cac danh
muc dau tu bang déng Viét Nam
c6 tiém nang tang trudng von
cao, dong thoi dau tu vao cac tai
san dau tu c6 thu nhap 6n dinh.
Rui ro dau tu: Cao

Chinh sach dau tu:

Pau tu chu yéu vao cac danh
muc dau tu bang déng Viét Nam
c6 thu nhap 6n dinh , déng thai
dau tu vao céc tai san dau tu co
tiém ndng tang truéng von.

Rai ro dau tu: Trung Binh

Chinh sach dau tu:
Pau tu chu yéu vao cac danh
muc dau tu bang déng Viét Nam
c6 thu nhap 6n dinh

Rui ro dau tu: Thap

Linh vuc dau tu

Chiing khoén chua niém yét va cac
chiing khoan dang dugc niém yét
trén san giao dich ching khodan
Viét Nam (80% - 100%), trai phiéu
chinh phu, tién g&i cac té chuc tin
dung va cac san pham dau tu cé
thu nhap c6 dinh khac ma phap
luat cho phép (0%-20%).

Chuing khoan chua niém yét va cac
ching khoan dang dugc niém yét
trén san giao dich chung khoan
Viét Nam (15% - 55%), trai phiéu
chinh ph, tién géi cac t6 chuc tin
dung va cac sadn pham dau tu cé
thu nhap c6 dinh khac ma phap
luat cho phép (45%-85%).

Trai phiéu chinh phu, tién géi cac
t6 chuic tin dung va cac san pham
dau tu c6 thu nhap ¢6 dinh khac
ma phap luat cho phép (100%)
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Gan bo dai lau.

Quy Tang Truéng

Quy nay c6 muc tiéu tang truéng cao tu trung va
dai han. Quy dau tu chd yéu vao tai san bang tién déng
Viét Nam c6 tiém nang tang trudng von cao, dong thoi
Quy cling phan bé mét phan dau tu vao cac tai san
mang lai thu nhap én dinh.

Gia tri tai san rong cla mot don vi Quy Tang Trudng
tang ttr 11.715,55 déng tai cudi nam 2016 1én 17.882,83
déng tai cudi nam 2017, tang 52,64%. Quy nay dat dugc
Igi sudt cao nhat ti su dau tu hiéu qua vao cac c6 phiéu
t6t, tuy nhién tinh bién déng va rui ro ctia quy nay cliing
cao tuang ung

Quy Phdt Trién

Quy nay c6 muc tiéu can bdng gilta thu nhap 6n
dinh va su tang truéng von cao tu trung dén dai han
nén quy c6 danh muc dau tu da dang. Quy phan bé ty
trong dau tu chui yéu vao cac tai san bang tién dong Viét
Nam mang lai thu nhap c6 dinh dong thai dau tu vao
cdc tai san co tiém nang tang trudng vén cao véi ty
trong thich hgp tuy vao diéu kién thi truong.

Gia tri tai san rong cda mét don vi Quy Phat Trién
tang tur 11.279,97 déng tai cudi nam 2016 1én 14.275,54
déng tai cuéi nam 2017, tang 25,56%. Do tinh da dang
trong danh muc dau tu nén tinh bién doéng va rai ro clia
quy nay thap hon so véi Quy Tang Trudng.

Quy Bdo Toan

Quy nay c6 muc tiéu gilr bdo toan von va tao thu
nhap 6n dinh. Quy chi yéu dau tu vao cac tai san bang
tién déng Viét Nam c6 thu nhap 6n dinh.

Gia tri tai san rong clia mét don vi Quy Bao Toan
tang tur 10.950,26 déng tai cudi nam 2016 1én 11.616,56
déng tai cu6i nam 2017, tang 6,08%. Quy nay chi dau tu
vao nhing khodn thu nhap 6n dinh nén tinh bién déng
va rui ro thap.

Quy Téng Trudng

1 Tién mat
Cé6 phiéu

Quy Phdt Trién 0.8%

14,7%

39,3%

1 Tién mat

B Tién gui c6 ky han
Tréi phiéu chinhphu
Cé6 phiéu

Quy Bao Toan 0.9%

[ Tién mét
B Tién glri coky
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CHI PHi LIEN QUAN DEN QUY LIEN KET DON VI

Phi quan ly Quy
CO PHIEU TY LE SO TIEN
Quy Tang Trudng 2,00% 913.894.134
Quy Phat Trién 2,00% 1.497.395.204
Quy Bao Toan 0,50% 123.551.831
Phi ddu tu truc tiép
Quy Tang Trudng 176.985.554
Quy Phat Trién 105.858.434
Quy Bao Toan 246.400

COTUC VA ANH HUGNG CUA CO TUC PEN TAI SAN RONG
cho ndm tai chinh két thac ngay 31/12/2017

Quy Tang Trudng, Quy Phét Trién va Quy Bao Toan la quy khéng chia ¢6 tlc nén cac quy nay sé khéng phan chia cé tic cho
cac Chu hgp déng.

-
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THONG TIN THI TRUOGNG NAM 2017 VA TRIEN VONG PAU TU NAM 2018

CAC NHAN PINH CHiNH

Viét Nam budc vao ndm 2018 véi da tam ly hiing khai ti thanh qué dat dugc vé phat trién kinh té€ va hiéu qua dau tu trén
thi trudng chiing khoan.

- Tang trudng kinh t€ héi phuc manh mé, véi muc tang trudng GDP ca nam 2017 dat 6,81%, vuat chi tiéu (6,7%) va cao nhat
trong 10 nam. C4c chi tiéu kinh té vi mé quan trong ndm 2017 déu dat két qua tét va trong tdm kiém soat clia chinh phu
nhu lam phat (dudi 4%), lai suat (6n dinh va & mdc thap), ty gid 6n dinh du tri ngoai héi tang ky luc (52 ty USD), can can
thuong mai (thang du 2,4 ty USD), dau tu truc ti€p nudc ngoai kha quan (giai ngan FDI dat 17,5 ty USD). Chinh pha dat muc
tiéu tang trudng GDP 6,7% nam 2018 dugc cho la cé thé dat duac.

« Thi trudng chiing khoan (TTCK) Viét Nam van dugc danh gia la mét trong nhiing thi trudng hap dan nhat khu vuc, véi muc
tang truéng (VN-Index) 48% trong nam 2017; tang trudng binh quan giai doan 2012 - 2017 cling dat 19,6%/nam. Nhiéu y
kién chuyén gia du bao lac quan vé trién vong TTCK Viét Nam nam 2018 ti€p tuc xu thé tdng trudng t6t nhd cac yéu té noi
tai nén kinh t&€ va TTCK, trién vong kinh té& thé gidi...Tuy nhién, nhiing bién déng trong ngén han la khé tranh khéi do quy
mé va muc doé phat trién ctia TTCK Viét Nam van con khé khiém ton so vai khu vuc va thé gidi.

« Phat hanh trai phiéu Chinh phti (TPCP) dat 193 nghin ty dong, dat khoang 87% ké hoach phat hanh TPCP nam 2017. Lgi
suat TPCP giam tai tat ca cac ky han so véi cui nam 2016. Nam 2018 du bdo sé la mot nam kho khan déi vai thi trudng trai
phiéu. Lgi suat trai phi€u du bao sé tiép tuc giam va tao mat bang thap mdi. Thanh khoan trén thi trudng ngan hang, chinh
sach ctia NHNN va tién trinh giai ngan von dau tu cong la nhiing yéu t6 chinh tac déng dén giao dich TPCP trén thi trudng
thi cdp nam 2018.
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TANG TRUGNG KINH TE HOI PHUC MANH ME

Gan bo dai lau.

Tang trudng kinh té tié€p tuc héi phuc manh mé trong Quy 4 nam 2017, dat 7,65%, GDP ca nam 2017 tang 6,81%, vugt
chi tiéu (6,7%) va cao nhat trong 10 nam. Thu nhap binh quan dau ngudi cling dugc cai thién dang ké dat 2.385 USD/ngudi,
tdng 170 USD so v&i ndm trudc. VE ca cau kinh té, nhiing diém sdng déng gép vao tang truéng GDP cla Viét Nam trong ndm
2017 bao gom: Khu vuc Néng lam thiy sdn tang 2,9%, hon gédp 2 l1an muc tang clia 2016. Trong d6, nganh néng nghiép

phuc héi manh mé sau anh hudng cua thién tai 2016.

Khu vuc céng nghiép va xdy dung tang 8% (cao hon muc tang 7,6% clia nam 2016). Trong d6, nganh céng nghiép ché bién
ché tao tang 14,5% (cao nhat trong 6 nam gan day). Chi s6 PMI do Nikkei céng bé lién tuc duy tri va cach kha xa nguéng 50
diém trong nam 2017. Bén canh luc cau trong nudc (t6ng muc ban lé hang héa va dich vu tadng 12% so véi cing ky nam
truéc) thi xuat khau tang trudng manh meé 21% trong nam 2017 (so v6i muic tang 9% clia nam 2016), cling la dong luc quan

trong giup cho nganh nay tang trudng cao trong nam 2017.

Tang trudng kinh té 2017 dat 6,81% vugt muc
tiéu (6,7%) va cao nhat trong vong 10 nam
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Theo Téng cuc Théng k&, nam 2017, kim ngach xuat khiu san
pham dién td, may tinh va linh kién cta Viét Nam dat khoang
25,9ty USD, tang 36,5%; dién thoai va linh kién xuat khiu dat
45,1 ty USD, tang 31,4%. Cac dong san pham xuat khiu nay
chl yéu thudc vé Samsung. Tinh chung lai, gié tri xuat khiu
cGa Samsung chiém 21% kim ngach xuat khdu va tuong
duong 13% GDP ctia Viét Nam. G chiéu nguoc lai, nganh khai
khoang nam thu hai lién ti€p giam sau vsi mic giam 7,3%,
chu yéu la do gidm san lugng khai thac than va dau thé. Khu
vuc Dich vu tiép tuc la diém sang v6i muc tang trudng 7,44%
cao nhat ké tir2012.

Cac yéu t6 nén tang cho tiang trudng la thé ché chinh sach
dang dugc dinh hinh ding huéng, moi trudng vi mo trong
nudc 6n dinh va béi canh kinh té thé gidi khd quan, viéc
Chinh pha dat muc tiéu ting truéng kinh té (GDP) nam
2018 1a 6,7% liéu c6 hoi “khiém tén”?
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(Nguén: TCTK, NHNN, DFVN Research)

Kiém soat lam phat thanh céng. Chi sé gia tiéu dung (CPI) binh quan ca ndm 2017 tdng 3,53% so vGi cung ky 2016, hoan
thanh muc tiéu lam phat dudi 4%. CPI tang chti yéu do cac dia phuong diéu chinh gia dich vu y té va gido duc theo 16 trinh.
RUi ro tiém &n d6i véi chi s6 lam phat trong ndm 2018 c6 thé xu hudng tang gia clia cac hang hda co ban trén thé gigi nhu
gia xang dau va cac nguyén vat liéu nhap khau. Chinh pht tiép tuc dat muc tiéu kiém soat lam phat duéi 4% trong 2018.

Ty gia USD/VND duy tri 6n dinh trong nam 2017 va du trir ngoai héi dat miic ky luc 52 ty USD do nguén cung trong
nudc déi dao va xu thé déng USD gidm gia trén thi trudng thé gidi. Xét theo ty gia trung tam, VND mat gid 1,2% so vai USD
trong nam 2017; trong khi d6, ty gia giao dich tai cdc NHTM va trén thi trudng tu do gidm tuong Uing khodng 0,33% va 1,65%
$0 V@i cudi ndm 2016. Cling vGi lam phét thap, ty gid 6n dinh théng qua du trit ngoai héi cao la nhiing chi bdo vi mé quan
trong clia mot quoc gia, qua d6 cling ¢ niém tin clia cac nha dau tu ca trong nudc va quéc té ma rong hoat dong dau tu
kinh doanh & Viét Nam.

Trong nam 2017, can can thuong mai thang du khoang 2,4 ti USD; Kiéu héi khoang 13,8 ti USD. Giai ngan vén FDI 17,5 ty
USD; dong von dau tu gian ti€p nudc ngoai (Fll) cling tich cuc: gia tri mua rong cda khoi nha dau tu nudc ngoai trén thi
trudng c8 phiéu va trai phi€u Viét Nam udc dat trén 2 ty USD. Nhg d6, Ngan hang Nha nudc c6 diéu kién mua dugc trén 12
ti USD dé tang du trir ngoai héi.

Theo cac chuyén gia, trong nam 2018, VND c6 thé mat gia so véi USD trong bién do 1,5%-2% la chap nhan dugc, tuy
vao chinh sach diéu hanh ctia NHNN, trén ca s& nhan dinh (i) lam phat & muc thap tuong duong nam 2017, (ii) thi trudng
ngoai héi cung van sé vugt cau vi niém tin cta thi trudng tang lén véi cac dong vén méi tir nudc ngoai chuyén vao dé mua
6 phiéu ctia cac doanh nghiép c6 phan hoa. Vé cac yéu t6 bén ngoai, FED du bao cé thé tang lai suat 4 [an trong ndm 2018
va chinh sach 1ai suat/tién té ctia NHTW cac cudng quéc kinh té khag, sé la nhiing thach thic Ién gay ap luc 1én ty gia nam 2018.
Lai suat

Ngoai trir cac thoi diém cang thang do yéu t6 thai vu, thanh khoan hé
théng ngan hang déi dao, lai suat lién ngan hang duy tri 6n dinh &
muc thap ké tir thang 05/2017. Cac yéu t6 chinh tac dong dén lai suat
lién ngan hang trong ndm 2017 c6 thé ké dén 1a ” (i) NHNN c6 diéu kién
thuan Igi dé duy tri chinh sach diéu hanh ndi 1dng (ii) dong vén dau tu
truc ti€ép va gian ti€p nudc ngoai vao Viét Nam van duy tri tot, (iii) gidi
ngan vén dau tu cong gap kho khan, KBNN tam thai “diéu chuyén” tién
gui sang cac NHTM.

Li sut ién hgin hing dndinh & mic thip tir khadng 05,2017
.

Lai suat huy déng va cho vay én dinh trong nam 2017 do NHNN c6
chinh sach duy tri mat bang lai suat 6n dinh hé trg tang trudng kinh té.
Lai suat cho vay ngan han d6i vai cac linh vuc san xuat kinh doanh théng thudng & muc 6,8%-9%/nam; trung va dai han &
muc 9,3%-11%/nam. Lai suat huy déng cac ky han ngan dudi 6 thang phé bién trong khodng 4,8%-5,5%/nam, ti 6 thang
dén duéi 12 thang trong khodng 5,5%-7%/nam, tir 12 thang trg 1én trong khoang 6,5%-8%/nam. Nam 2018, trong béi canh
cac can ddi vi mé chli yéu nhu lam phat, ty gia du bao kha quan va trong tadm kiém soét, va dong vén nudc ngoai tiép tuc
duy tri, mat bang lai suat du bao duy tri 6n dinh & mic tuong duong nam 2017.

(Nguon: SSl, DFVN Research)

THI TRUONG CHUNG KHOAN VUQT DiNH 9 NAM VGI NHUNG KY LUC MGI

Thi trudng chiing khoan (TTCK) Viét Nam két thiic nam 2017 véi nhitng ky luc méi. Theo d6, két thic nam 2017, VN-in-
dex tang 48% so véi cudi nam 2016, déng clia & muic 984,24 diém, cao nhat trong khodng 9 nam trd lai day; cao nhat so Vi
cac quéc gia trong khu vuc ASEAN. Theo théng ké ctia Uy Ban Chiing khoan Nha nudc, quy mé vén hoa thi trudng dat gan
3,36 triéu ty dong (~147 ty USD),ang 73% so vdi nam 2016, tuong duang 74,6% GDP. Thanh khodn blng né vdi gia tri giao
dich
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binh quan dat 4.981 ty dong/phién, tang 63% so v&i muc tuong (ing nam 2016. Nam 2017 cling chiing kién hoat dong giao
dich manh mé nhat ctia khéi nha dau tu nuéc ngoai trong lich st TTCK Viét Nam, véi gia tri mua rong dat trén 27 nghin ty
déng tuong duang 1,2 ty USD. Néu tinh chung cé cac giao dich trai phi€u va c6 phi€u dang ky giao dich, téng gia tri mua
rong ctia khoi ngoai trong nam 2017 khoang 46.551 ty dong (~2,1 ty USD).

DPong luc tang trudng cda thi trudng trong ndm 2017 xuat phat tir cac yéu té nén tdng nhu su khéi séc va 6n dinh ctia nén
kinh té (nhu cac chi s6 kinh té vi mo phan tich & phan trén) va két qua tich cuc hoat déng san xuat kinh doanh ctia cac doanh
nghiép; Bén canh do, con dén tu dién bién s6i dong clia cac thuong vu IPO 16n, ké hoach thodi von nha nudc, cling nhu ky
vong cla thi trudng vao qua trinh xem xét nang hang ctia MSCI. Theo dé, thi trudng cé thé chia thanh 2 giai doan ting
trudng nhu sau: (1) VN-Index tang ti mic 665 diém hoi dau nam Ién 837 diém dat dugc vao cudi thang 10. Giai doan nay
thi trudng tang trudng déu dan va khong qua dot bién, vai dong luc chinh tur cac yéu té ndi tai clia nén kinh té, doanh
nghiép va chinh sach tién té ndgi long ctia NHNN;

Tang trudng VN-Index theo nam, giai doan (2012 - 2016) 2017
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Binh quan nam (CAGR)

17,7% 22% 8,1% 6,1% 14,8% 48,03% 19,6%
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(2) VN-Index tang 147 diém, ti mic 837 |én 984 diém, chi trong hai thang cudi clia ndam 2017. Trong giai doan nay VN-Index
c6 muc tang kha manh vai dong luc chinh dén tir hoat déng IPO, niém yét méi va thoai vén nha nudc tai cac doanh nghiép
I6n... thanh cong da tao hiéu ting tam ly tich cuc déi véi thi trudng chung. Cau chuyén tiém nang cia TTCK dugc xem xét
nang hang ciing dugc ham néng gilp khoi ngoai ddy manh mua rong. Ngoai ra, su phuc héi clia gid dau cling nhu nhém
¢6 phiéu dau khi trong giai doan nay ciing déng gép dang ké vao da tang chung cla thi trusng.

Cac thuong vu chao ban vén nha nudc thanh céng dién hinh c6 thé ké dén la (i) chao ban 53,59% ¢ phan Sabeco (SAB) tri
gia tuong duang 4,8 ty USD va nha dau tu tring thau la Thaibev; Trudc d6, 3,33% von diéu lé tai Cong ty c6 phdn Siia Viét
Nam (VNM) cling da dugc dau gia thanh cong cho quy ngoai Platium Victory Pte. Ltd véi gia 186.000 dong/cp, cao hon gia
khai diém 24% thu vé gan 9.000 ty dong; Cac thuong vu dién hinh khac dién ra trudc dé bao gom: ban vén cia B6 Xay Dung
tai Téng c6ng ty C6 phdn Ddu tu Phdt trién Xay dung (DIG) tri gid gan 2.500 ty dong; Thuang vu chao ban ¢ phan tha cap
Vincom Retail (VRE) cho nha dau tu nudc ngoai, vdi gid tri giao dich 1a 16.849 ty déng; thuang vu chao ban va niém yét c6
phiéu Vietjet (VJC) tri gia trén 4.000 ty d6ng; Phién “chao san” cia VPBank (VPB) tao ra ky luc giao dich thai diém d6 2.255
ty déng va nhiéu thuong vu khac.

Nhiéu y kién chuyén gia du bao kha lac quan vé trién vong TTCK Viét Nam nam 2018 tiép tuc xu thé tang trudng tét,
trén cd s& ky vong tich cuc ti: (1) méi trudng kinh té va trién vong kinh té vi mé tiép tuc duy tri 8n dinh va cai thién; (2) ndi tai
TTCK Viét Nam sé ti€p tuc phat trién ca vé lugng va chat, ma dong luc tir qua trinh c6 phan héa DNNN, niém yét va thoai
phan vén nha nudc, sap nhap...bén canh viéc cai thién lgi nhuan clia cac doanh nghiép niém yét va da dang héa cac san
pham, céng cu giao dich trén TTCK nhu Chiing quyén c6 bao dam, Hop déng tuong lai Tréi phiéu....; (3) dong vén dau tu vao
Viét Nam ky vong van duy tri & miic cao, truc ti€p va gian ti€p vao thi trudng cé phiéu, dac biét la dong vén mdi tir nha dau
tu nudc ngoai va cau chuyén vé trién vong TTCK dugc xem xét nang hang van sé la mét trong nhiing dong luc thu hut dong
vén dau tu gian ti€p nudc ngoai Fll vao Viét Nam; (4) viéc ky két va trién khai Hiép Pinh D6i Tac Toan Dién va Tién B6 Xuyén
Thai Binh Duong (CPTPP) dugc danh gia la s mang lai tac dong tich cuc dén nén kinh té va TTCK Viét Nam, (5) trién vong
tang trudng kha quan clia cac nén kinh té Idn thé gidi, trién vong gia dau va cac hang hoa co ban khac, FED nang lai suat 1a
nhiing nhan t6 c6 thé dnh hudng dén cac can dodi vi mo cua Viét Nam; va (6) cac yéu té khac nhu van dé x{ ly ng xau, kiém
soat hiéu qua dau tu cong... cling sé c6 tac dong tich cuc dén TTCK Viét Nam trong nam 2018. Tuy nhién, cling c6 nhimng
canh bao than trong véi nhiing dot bién dong, do dac trung ca TTCK Viét Nam van con la thi trudng can bién, quy mé nhé
dé bi tadc dong bai cac yéu t6 bén ngoai va phi thi truong. Vi vay, hay nhin dai han va kién dinh véi muc tiéu dau tu da dat ra!
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THI TRUONG TRAI PHIEU SO1 PONG, LOI SUAT GIAM
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(Co cau ky han TPCP phat hanh trong nam 2017) 1% Lai suat trai phi€u gidm & hau hét cac ky han
(tr0,9% - 1,26%) trong nam 2017

e
12/12 1213 12/14 12115 1216 117

e G IR e G- 3N GB-5YR = GB-TYR GE-10YR

(Nguén: VBMA, Bloomberg DFVN Research)

1. Trong ndm 2017, phat hanh trai phiéu dat 193 nghin ty déng, trong do trai phi€u Chinh phi (TPCP) do Kho bac Nha
nudc (KBNN) huy déng dat khoang 160 nghin ty, dat 87,24% ké hoach phat hanh TPCP nam 2017. Ty |é tring thau binh
quan 1a 74%. Ky han phat hanh TPCP binh quan dai hon dat 13,5 nam, tang [én dang ké so v6i muic 8,7 nam 2016.

a. Kho bac Nha nuéc phat hanh thanh cong lugng I16n TPCP dai han 20-ndm va 30-nam, chiém gan 30% téng lugng phat
hanh (so véi mic khodng 10,2% ctia nam 2016). Trai phiéu ky han 5- va 7- nam dugc phat hanh nhiéu nhat (tuong tng
chiém 23,4% va 21,7% téng gia tri phat hanh).

b. Trén thi trudng thi cap, téng gia tri du ng trai phiéu tinh dén cudi ndm 2017 dat khoang 1,3 triéu ty déng, chu yéu la
TPCP, tuong duang 26% GDP. Gia tri giao dich tréi phiéu trén thi trudng thi cap (bao gém giao dich outright va repo)
dat 2,25 triéu ty dong va thanh khoan binh quan phién tang cao, dat khoang 8,64 nghin ty dong.

c. Lgi suat TPCP giam tai tat ca cac ky han so vai cui nam 2016 véi mic giam tir0,9% dén 1,26%, ky han dai cé muc gidm
manh hon ky han ngan.

2.Nam 2018 du béo sé Ia mét nam khé khan dai véi thi truéng trai phiéu. Loi suat trai phi€u du bao sé tiép tuc giam va
tao mat bang thap mdi. Ap luc phat hanh TPCP khéng I6n va xu huéng dich chuyén sang ky han dai van ti€p dién. Thanh
khoan trén thi trudng ngan hang, chinh sach cia NHNN va tién trinh gidi ngan vén dau tu cong la nhiing yéu t6 chinh tac
déng dén giao dich TPCP trén thi trudng thi cdp nam 2018. Theo d6, cdc ngan hang trong nudc van sé tiép tuc la chi thé
chi phéi thi trudng nay, nhd cac yéu té hé trg thanh khoan thuan Igi nhu ty gia 6n dinh, lam phét thap, &p luc ting truéng
tin dung khéng qua cao, nén TPCP van la kénh dau tu quan trong clia cac ngan hang.
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CAC BAO CAO TiNH HINH HOAT PONG QUY LIEN KET DON VI NAM 2017

BAO CAO PHi BAO HIEM VA TINH HINH THAY D61 DON VI QUY

vdo ngay 31 thdng 12 ndm 2017 va cho ndm tai chinh két thic cing ngay

Néi dung

Téng s6 phi bao hiém ndp trong ndm
Phi co ban
Phi déng thém

Quy méi gép thém tir Quy Chii s& hivu

Phi ban dau khéu triv trivée khi dau tw vao cac Quy Lién két Don vj

Nam thir nhat
Nam thir hai
Nam th& ba

Téng s6 phi bao hiém dau tw vao cac Quy Lién két Don vi

VND
S6 tién
118.117.360.600

112.135.352.000
5.982.008.600

(23.893.481.341)
(73.022.260.600)
(53.268.885.500)
(16.679.513.200)

(3.073.861.900)

21.201.618.659

VND
Sé duw ngay 1 thang 1 ndm 2017 Sé phét sinh trong ky Sé dw ngay 31 thang 12 nam 2017
Sé Sé Sé Gig
Quy Sé tién donviquy  Gid mua Gia ban Sétién  donviquy Gidamua Gia ban Sé tién don vj quy mua  Gia ban
Quy bao
toan 38.008.959.857 3.244.318 11.716 11.716 21.159.929.312 64.380 *) (*) 59.168.889.169 3.308.698 17.883 17.883
Quy phat
trién 70.381.724.920 6.239.528 11.280 11.280 16.275.354.607 (169.208) *) (*) 86.657.079.527 6.070.320 14.276 14.276
Quy tang
trwdng 23.911.866.883 2.183.680 10.950 10.950 1.581.511.355 10.893 *) (*) 25.493.378.238 2.194.573 11.617 11.617
Quy dam
bao 6.418.273.927 621.480 10.327 10.327 1.301.457.917 90.424 *) *) 7.719.731.844 711.904 10.844 10.844
Quy thinh
VLll'gng! 1.912.528.726 200.694 9.530 9.530 1.064.721.918 3.983 *) *) 2.977.250.644 204.676 14.546 14.546
140.633.354.313  12.489.700 41.382.975.109 471 182.016.329.422  12.490.171
(*) Khéng ap dung
BAO CAO TINH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI
ngay 31 thdng 12 nam 2017
VND
Tai san Quy Téng Trudng Quy Phét Trién Quy Béo Toan Quy Bam Bdo  Quy Thinh Vurong Téng céng
Tién mat 1.034.653.684 686.683.656 235.549.657 85.062.488 52.061.537 2.094.011.022
Danh muc dau tw 58.113.497.260 85.969.638.731 25.259.225.555 7.630.973.512 2.924.145.604 179.897.480.662
Tién glvi co ky han - 12.705.317.221 25.259.225.555 1.401.306.389 - 39.365.849.165
Trai phiéu chinh pha - 39.208.407.123 - 6.229.667.123 - 45.438.074.246
C6 phiéu niém yét 58.113.497.260 34.055.914.387 - - 2.924.145.604 95.093.557.251
Tai san khac 20.738.225 757.140 (1.396.974) 3.695.844 1.043.503 24.837.738
Téng tai san 59.168.889.169 86.657.079.527 25.493.378.238 7.719.731.844 2.977.250.644 182.016.329.422

Gia tri tai san rong vao

ngay 31 thang 12 nam 2017  59.168.889.169

86.657.079.527 25.493.378.238

7.719.731.844

2.977.250.644

182.016.329.422

Gia tri tai san rong vao
ngay 1 thang 1 nam 2017

38.008.959.857

70.381.724.920 23.911.866.883

6.418.273.927

1.912.528.726

140.633.354.313




BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET PON VI

ngay 31 thdng 12 ndm 2017

Thu nhap
Phi bao hiém dau tw vao cac Quy
Lién két Don vi
Thu nhap tir hoat dong dau tw
Tién guvi c6 ky han
Trai phiéu chinh pht
Cé phiéu
Téng thu nhap
Chi phi
Phi bao hiém rdi ro
Phi quan ly hop ddng
Phi hily hop dong
Phi quan ly quy
Phi hoat dong dau tw

Téng chi phi

Chénh léch gitra thu nhap va chi
phi

Thu nhap chwa phan chia chuyén
tr nam trwéc sang
Thu nhap phan chia

Cho cht hop dong

Cho Chu s& hiu (t6i da bang véi
ty 1é phi quan ly quy)

Cho Chu sé hiu (twong tmg voi
thu nhép ttr quy méi)

Thu nhap chwa phan chia
chuyén sang ndm sau

Quy tang trudng

14.563.670.764
21.343.654.226

21.343.654.226

Quy phat trién

2.440.693.984
19.688.670.661
799.496.111
6.331.536.303
12.557.638.247

Quy bao toan

2.976.319.890
1.582.174.696
1.582.174.696

Quy bam Bao

1.116.385.255
1.250.778.400

83.778.611
1.166.999.789

Quy Thinh Vwong

104.548.766
1.073.966.558

1.073.966.558
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VND
Téng céng

21.201.618.659
44.939.244.541
2.465.449.418
7.498.536.092
34.975.259.031

35.907.324.990 22.129.364.645 4.558.494.586 2.367.163.655 1.178.515.324 66.140.863.200
11.979.387.363 3.781.756.923 2.420.057.714 1.688.600 = 18.182.890.600
792.881.837 249.791.777 161.135.386 - - 1.203.809.900
884.246.800 219.207.700 271.991.900 155.738.300 58.902.700 1.590.087.400
913.894.134 1.497.395.204 123.551.831 908.270.038 45.985.176 3.489.096.383
176.985.544 105.858.434 246.400 8.800 8.905.530 292.004.708
14.747.395.678 5.854.010.038 2.976.983.231 1.065.705.738 113.793.406 24.757.888.091
21.159.929.312 16.275.354.607 1.581.511.355 1.301.457.917 1.064.721.918 41.382.975.109
21.159.929.312 16.275.354.607 1.581.511.355 1.301.457.917 1.064.721.918 41.382.975.109
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XAC NHAN CUA CONG TY TNHH ERNST & YOUNG VIET NAM
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BAO CAQ SOAT XET BAO CAO TINH HINH HOAT BONG
CUA CAC QUY LIEN KET BON V|

Kinh gtvi: Hoi ddng Thanh vién Céng ty TNHH Bao hiém Nhén tho Dai-ichi Vidt Nam

Chiing toi 44 soat xét Béo céo tinh hinh hoat déng clla céc Quy Lién k&t Bon vi cia Céng ty TNHH Béo
hiém Nhan thg Dai-ichi Viét Nam (*Cang ty") dwgc &p ngay 29 thang 3 ndm 2018 va dugc trinh bay tlr
trang 2 dén trang 7 bao gém bao céo phi bao hiém va tinh hinh thay d8i don vi qug, bao céo tinh hinh tai
sd@n clia c4c Quy Lieén két Pon vi, bao cao thu nhap va chi phi clia c4¢ Quy Lign két Don vi vé cac thuyét
minh bao c4o kém theo tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho ném tai chinh két thuc cung ngay.

Tréch nhiém cua Ban Pidu hanh Céng ty

Ban Didu hanh Cong ty chiu trach nhidm 18p va trinh bay Béo céo tinh hinh hoat dang cla cac Quy Lién két
Bon vi pht hop véi Théng tu sé 135/2012/TT-BTC cla B Tai chinh ngay 15 thang 8 niim 2012, cac Chuén
muc ké toan Vigt Nam, Ché d6 ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén
vigc 1ap va trinh bay Bao c4o tinh hinh hoat déng clia cac Quy Lién k&t Bon vj va chiu trach nhigém vé kiém
soat néi b ma Ban Biéu hanh Cong ty xac dinh |2 c&n thiét d& ddm béo cho viée 1ap va trinh by Béo céo
tinh hinh hoat déng cia cac QuY Lign két Don vi khéng cb sai s6t trong yéu do gian 1an ho#c nham 1&n,

Trach nhiém cla Kiém todn vién

Trach nhiém cla ching t6i 12 dwa ra két luan vé& Bao c4o finh hinh hoat dong cla cac Quy Lién két Bon vi
dwa trén két qua soat xét cla ching 18i, Chung tai da thire hign cong viéc soat xét theo cac nguyén tac cla
Chuan mye Viét Nam vé hgp ddng dich v soat xét 56 2410 - Soat xét théng tin tai chinh gira nién d& do
kiém toén vién ddc 1ap cla dom vi thue hién, trong pham vi céc nguyén tée nay ¢6 thé dugc ap dung cho
cong viee sodt xét thang tin tai chinh qua khir do kiém toan vién 46 lap cla don vl thiee hién,

Cong viéc soat xét thang tin tai chinh bao gbm viée thure hién cac cudce phdng vén, chl yéu 1a phdng van
nhiPng ngudi chiu trach nhiém vé céc vén dé tai chinh ké todn, va thire hién thi tue phan tich va cac thi tue
so4t xét khac, Mt cudce soat xét vé co ban co pham vi hep hon mét cudc Kiém todn duwee thire hién theo
c4c chudn mie kidm toan Viet Nam va do vay khong cho phép chiing 61 dat dugc s dam bo rdng chiing
16i 58 nhan biét duge tht ca cac véan d& trong yéu o thé duoc phat hién trong mét cude kigm toan. Theo
a6, chung t6i khéng dwa ra y kién kiém todn,

K&t Juan cua Kiém toan vién

Can ok trén két qua sodt xét cla ching tdi, ching tai khéng thay cé van dé gi khién chung téi cho rdng
Bao céo tinh hinh hoat d8ng ca cac Quy Lign két Don vi dinh kém khong duge p va trinh bay, trén cac
khia canh trong yéu, phil hop véi Théng tw 86 135/2012/TT-BTC ¢lia BO Tai chinh ngay 16 thang 8 nam
2012, cac Chudn mue ké toan Viét Nam, Ché dd ké toan doanh nghiép Viét Nam va céc quy dinh phap
Iy cO lién guan dén vidc 1ap va trinh bay Bé&o c4o tinh hinh hoat déng cua cac Quy Lién két Bon vi.
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